«ҚАРЖЫ ЖӘНЕ ҚАРЖЫЛЫҚ МЕНЕДЖМЕНТ» ЕМТИХАНЫНЫҢ

БАҒДАРЛАМАСЫ МЕН МАЗМҰНЫНЫҢ ЖОСПАРЫ
Мазмұны 
1. «Қаржы және қаржылық менеджмент» пәні бойынша бағдарламаның қысқаша мазмұны
2. «Қаржы және қаржылық менеджмент» пәні бойынша бағдарламаның толық мазмұны, онымен танысудың ұсынылатын уақыты және біліктілік деңгейлері (Емтихан мазмұнының жоспары) 
3. «Қаржы және қаржылық менеджмент» емтиханына қатысушыларға қойылатын біліктілік талаптары, оның ішінде ұсынылатын әдебиеттер және оқытушыларға арналған ескертпелер.
 «Қаржы және қаржылық менеджмент» пәні бойынша бағдарламаның қысқаша мазмұны
	№
	Тақырыптың атауы
	Емтихандағы менш.салм.

	1.
	Қаржылық менеджменттің функциялары 
	5 %

	2.
	Қаржылық есептілікті талдау
	10 %

	3.
	Айналымдық капиталды басқару
	15 %

	4.
	Бағалы қағаздарды бағалау
	10 %

	5.
	Тәуекел және табыстылық
	12 %

	6.
	Инвестициялық жобаларды бағалау
	20 %

	7.
	Капиталдың құнын бағалау
	6 %

	8.
	Корпорацияны бағалау үлгісі
	6 %

	9.
	Капитал құрылымы 
	6 %

	10.
	Дивидендтік саясат
	5 %

	11.
	Туынды бағалы қағаздар және тәуекелді басқару
	5 %

	Жиыны
	100%


Кандидаттардан талап етілетін білім деңгейін нақтырақ көрсету мақсатында емтихан мазмұнына енгізілген негізгі тақырыптарды қамту деңгейлерінің әртүрлі санаттары анықталып, белгіленді. Бұдан әрі табысты кандидат меңгеруі тиіс және емтихандар барысында тексерілетін танымдық дағдылардың анықтамасы беріледі. 

Білім: бұрын оқып-үйренген материалды, мысалы, нақты фактілерді, критерийлерді, әдістерді, қағидаттар мен рәсімдерді есте сақтау қабілеті (яғни анықтап, анықтама беріп, тізімдей білу). 

Түсіну: материалдың мәнін түсіну және оны түсіндіру қабілеті (яғни жіктеу, түсіндіру, айырмашылығын анықтау дағдысы).
Қолдану: оқыған материалды жаңа нақты жағдайларда қолдану қабілеті (яғни көрсету, болжау, шешу, өзгерістер енгізу, арақатынасын анықтау дағдысы). 

Талдау: материалдың ұйымдастырылу құрылымын түсіну үшін оны құрамдас бөліктерге бөлу қабілеті; себеп-салдарлық байланыстарды тану, мінез-құлықтың әртүрлі түрлерін ажырату және пайымдауды негіздеу үшін маңызды құрамдас бөліктерді анықтау қабілеті (яғни ажырату, бағалау, ретке келтіру дағдысы). 

Синтездеу: жекелеген бөліктерді біріктіріп, біртұтас құрылым немесе ұсынылған іс-қимылдар жиынтығын құрастыру қабілеті; идеялар арасындағы байланысты орнату және болжамды тұжырымдау қабілеті (яғни біріктіру, тұжырымдау, түзету дағдысы). 

Бағалау: материалдың белгілі бір мақсат үшін маңыздылығын оның жүйелілігіне, логикалық дұрыстығына және белгіленген стандарттармен салыстыруға сүйене отырып бағалау қабілеті; әрекет ету тәсілін таңдауға қатысты пайымдауларды бағалау қабілеті (яғни сыни талдау жасау, негіздеу, қорытынды шығару дағдысы). 

Қамтудың алты деңгейін келесі тәсілмен анықтауға болады:

A деңгейі. Қажет етілетін біліктілік деңгейі «Білу». 

B деңгейі. Қажет етілетін біліктілік деңгейі «Білу» және «Түсіну». 

C деңгейі. Қажет етілетін біліктілік деңгейі «Білу», «Түсіну» және «Қолдану». 

D деңгейі. Қажет етілетін біліктілік деңгейі «Білу», «Түсіну», «Қолдану» және «Талдау». 

E деңгейі. Қажет етілетін біліктілік деңгейі «Білу», «Түсіну», «Қолдану», «Талдау» және «Синтездеу».
F деңгейі. Қажет етілетін біліктілік деңгейі «Білу», «Түсіну», «Қолдану», «Талдау», «Синтездеу» және «Бағалау».  
Емтихан модулін орындауға үш сағат беріледі. Жұмысты орындау барысында кандидаттарға тапсырмаларды мұқият оқып, жауаптарды дайындауға қажетті уақытты жоспарлау ұсынылады. Емтихан модулінің мазмұны есептеу элементтерін де, сондай-ақ пайымдау элементтерін де қамтиды.

Емтихан модуліндегі барлық сұрақтардың орындалуы шарт болып табылады. Емтихан модулінде 100 ұпайлық жүйе бойынша бағаланатын тапсырмалар қамтылған. Емтиханды тапсыру үшін өту ұпайы 75 ұпайды құрайды.

 «Қаржы және қаржылық менеджмент» пәні бойынша бағдарламаның толық мазмұны, онымен танысудың ұсынылатын уақыты, құзыреттілік деңгейлері
	№
	Тақырыбы
	Сағат саны
	Құзыреттілік деңгейі

	1.
	Қаржылық менеджменттің функциясы
	3
	

	1.1
	Қаржылық менеджменттің арналу нысаны мен мақсаты. 
	
	B

	1.2
	Қаржылық мақсаттары және корпоративтік стратегиямен өзара байланысы (теңгерімделген көрсеткішер жүйесі)
	
	D

	1.3
	Корпоративтік басқару жүйесі. Мүдделі тараптар (stakeholders) 
	
	B

	1.4
	Бизнестің сыртқы ортасы
	
	B

	2.
	Қаржылық есептілікті талдау
	6
	

	2.1
	Қаржылық менеджмент жүйесіндегі қаржылық есептілік
	
	D

	2.2
	Қаржылық коэффициенттерді талдау
	
	

	2.2.1
	Өтімділік коэффициенттері
	
	F

	2.2.2
	Қаржылық «тетік» (берешек) және берешекті басқару коэффициенттері
	
	F

	2.2.3
	Іскерлік белсенділік (активтердің айналымдылығы, операциялық циклдың және қаржылық (ақшалай) циклдың) коэффициенттері
	
	F

	2.2.4
	Өтімділік коэффициенттері
	
	F

	2.2.5
	Du Pont әдістемесі
	
	F

	2.2.6
	Нарықтық құн коэффициенттері
	
	F

	2.2.7.
	Қаржылық коэффициенттерді талдауды қолдану және шектеу
	
	C

	2.3
	Беталысты талдау, ауқымын талдау және өсу қарқынын талдау 
	
	D

	3.
	Айналымдық капиталды басқару
	8
	

	3.1
	Қысқамерзімді қаржылық жоспарлау 
	
	D

	3.2
	Ақшалай және өтімді бағалы қағаздарды басқару Управление денежными и ликвидными ценными бумагами 
	
	F

	3.3
	Дебиторлық берешекті басқару және несие саясаты
	
	F

	3.4
	Қорларды басқару
	
	F

	3.5
	Қысқамерзімді қаржыландыру
	
	F

	4.
	Бағалы қағаздарды бағалау
	6
	

	4.1
	Облигацияларды бағалау
	
	F

	4.2
	Жай акцияларды бағалау
	
	F

	4.3
	Гибридтік бағалы қағаздар:
	
	

	4.3.1
	Артықшылықты акциялар
	
	F

	4.3.2
	Варранттар
	
	С

	4.3.3
	Айырбасталатын бағалы қағаздар
	
	С

	5.
	Тәуекел және табыстылық
	8
	

	5.1
	Тәуекелді аныұтау. Тәуекелдерді басқару процесі.
	
	С

	5.2
	Дербес тәуекел
	
	E

	5.3
	Портфельдік тәуекел
	
	D

	5.4
	Капиталдық активтердің баға құрылу үлгісі (CAPM)
	
	E

	6.
	Инвестициялық жобаларды бағалау
	12
	

	6.1
	Ұзақмерзімді инвестициялық шешімдерді бағалауға кіріспе
	
	D

	6.2
	Релеванттық ақша ағымдары. Салық салу мен инфляцияның әсері. 
	
	F

	6.3
	Ұзақмерзімді инвестицияларды бағалау әдістері
	
	F

	6.4
	Әрекет ету мерзімдері әртүрлі жобаларды бағалау
	
	E

	6.5
	Инвестициялық жобаларды бағалау кезінде тәуекел мен белгісіздікті ескеру.
	
	E

	6.6
	Басқарушылық (нақты) опциондар 
	
	D

	6.7
	Өзіндік ерекшелігі бар инвестициялық шешімдер: жабдықты жалға алу немесе несиеге сатып алу 
	
	E

	7.
	Капиталдың құнын бағалау
	3
	

	7.1
	«Қарыздық капитал» көзінің бағасы
	
	F

	7.2
	«Артықшылықты акциялар» көзінің бағасы
	
	F

	7.3
	«Үлестірілмеген пайда» мен «жай акциялар» көзінің бағасы
	
	F

	7.4
	Капиталдың орташа өлшемді бағасы
	
	F

	8.
	Корпорацияны бағалау үлгісі
	4
	

	8.1
	Корпорацияны бағалау үлгісі
	
	D

	8.2
	Құндылыққа бағытталған менеджмент
	
	D

	9.
	Капитал құрылымы
	4
	

	9.1
	Операциялық және қаржылық «тетіктер»
	
	F

	9.2
	Капитал құрылымын айқындау
	
	D

	10.
	Дивидендтік саясат
	3
	

	10.1
	Дивидендтік саясатқа әсер ететін факторлар
	
	D

	10.2
	Акциялармен төленетін дивиденділер және акцияларды бөлшектеу
	
	F

	10.3
	Меншікті акцияларды кері сатып алу 
	
	F

	10.4
	Дивиденділерді төлеу рәсімі, дивиденділерді қайта инвестициялау бағдарламалары
	
	D

	11.
	Туынды бағалы қағаздар және тәуекелді басқару
	3
	

	11.1
	Тәуекел-менеджменттің негіздері 
	
	С

	11.2
	Опциондар 
	
	С

	11.3
	Фьючерстер мен форвардтық шарттар
	
	С

	11.3
	Своптар
	
	С

	
	              Жиыны:
	60
	


 «Қаржы және қаржылық менеджмент» емтиханының қатысушыларына қойылатын біліктілік талаптар
	№
	Тақырыбы
	Оқытушыларға арналған ескертулер

	1.
	Қаржылық менеджменттің функциясы
	

	1.1
	Қаржылық менеджменттің арналу нысаны мен мақсаты
Қаржылық менеджменттің мақсаттары мен міндеттерін, қаржылық менеджмент, басқарушылық есеп және қаржылық есеп арасындағы өзара байланысты білу және түсіну.
Компанияның ұйымдық құрылымындағы қаржылық қызметтің мақсаттары мен міндеттерін, қаржы директорының (CFO), қазынашының және бас бухгалтердің арасындағы функциялардың бөлінуін білу және түсіну.
	Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 1-тарау.

	1.2
	Қаржылық мақсаттары және корпоративтік стратегиямен өзара байланысы (теңгерімделген көрсеткішер жүйесі)
Корпоративтік стратегия, қаржылық және қаржылық емес мақсаттар арасындағы өзара байланысты білу және түсіну.
Теңгерімді көрсеткіштер жүйесін түсіну, қолдану және талдау. 
	Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 1-тарау.
Колин Друри «Басқарушылық және өндірістік есепке алу», 6-шы басылым (2010), 23-тарау.

	1.3
	Корпоративтік басқару жүйесі. Мүдделі тараптар (stakeholders)
Компанияның мүдделі тараптарының мақсаттарын, сенім білдірілген тұлғалар мәселесін (агенттік қатынастар), 2002 жылғы Сарбейнс–Оксли заңының корпоративтік басқару жүйесіне әсерін білу және түсіну.
	Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 1-тарау. Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 1-тарау.

	1.4
	Бизнестің сыртқы ортасы
Бизнесті ұйымдастыру нысандарын және олардың ерекшеліктерін білу.
Салық салудың негізгі қағидаларын білу.
Ақша нарығы мен капитал нарығының, бастапқы және қайталама нарықтың рөлін, қаржылық делдалдардың рөлін білу және түсіну. 
	Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 2-тарау. Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 1-тарау.


	2.
	Қаржылық есептілікті талдау
	

	2.1
	Қаржылық менеджмент жүйесіндегі қаржылық есептілік
Қаржылық есептілікті (баланс, пайда мен залал туралы есеп, ақша қаражатының қозғалысы туралы есеп) құрастырудың негізгі қағидаттарын, қаржылық есептіліктің құрылымын білу және қаржылық есептер арасындағы өзара байланысты түсіну.

Қаржылық есептілікке қатысты баптар мен көрсеткіштерді (таза ақша ағындары, операциялық активтер және операциялық капитал, салық салынғанға дейінгі және салық салынғаннан кейінгі таза операциялық пайда, бөлінбеген пайда, нарықтық және қосылған құн) білу және есептей алу, олардың қолданылуын түсіну және талдау жүргізу.
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 2-тарау.

	2.2
	Қаржылық коэффициенттерді талдау
Қаржылық коэффициенттердің мақсатын білу, оларды есептей алу, талдау және түсіндіру. Қаржылық коэффициенттердегі өзгерістердің қаржылық есептілікке және басқа да қаржылық коэффициенттерге әсерін талдай білу.
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 3-тарау.

Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 6-тарау.

	2.2.1
	Өтімділік коэффициенттері

Ағымдағы және мерзімді өтімділік коэффициенті (қышқылдық тест)
	

	2.2.2
	Қаржылық «тетік» (берешек) және берешекті басқару коэффициенттері
Леверидж (берешек) коэффициенті, қарыз қаражаттары мен меншікті қаражаттар арақатынасының коэффициенті, пайыздарды жабу коэффициенті, тұрақты төлемдерді жабу коэффициенті  
	

	2.2.3
	Іскерлік белсенділік (активтердің айналымдылығы, операциялық циклдың және қаржылық (ақшалай) циклдың) коэффициенттері 

Қорлардың айналымдылық коэффициенті, дебиторлық берешектің айналымдылық коэффициенті, кредиторлық берешектің айналымдылық коэффициенті, негізгі құралдардың айналымдылық коэффициенті, активтердің айналымдылық коэффициенті.

Қорлардың, дебиторлық берешектің, кредиторлық берешектің, негізгі құралдардың, активтердің айналымдылық мерзімі.

Операциялық цикл, қаржылық (ақшалай) цикл.
	

	2.2.4
	Өтімділік коэффициенттері
Сату рентабельділігі (жалпы сату рентабельділігі, таза сату рентабельділігі), активтердің рентабельділігі (ROA), меншікті капиталдың рентабельділігі (ROE), активтердің пайданы тудыру қабілеті  
	

	2.2.5
	Du Pont әдістемесі
Активтердің рентабельділігі (ROA) және меншікті капиталдың рентабельділігі (ROE) факторлық талдауын жүргізу кезінде Du Pont формуласы көрсеткіштерін есептей алу, талдау және түсіндіру.
	

	2.2.6
	Нарықтық құн коэффициенттері
Баға / (таза) акцияға шаққандағы пайда арақатынасы (P/E), баға / акцияға шаққандағы ақша ағыны арақатынасы, нарықтық / бухгалтерлік құн арақатынасы
	

	2.2.7.
	Қаржылық коэффициенттерді талдауды қолдану және шектеу
Қаржылық коэффициенттерді қолдану тәсілдерін (компания ішіндегі салыстырулар, салалық орташа көрсеткіштермен салыстыру, бенчмаркинг) және оларды пайдаланудағы шектеулерді білу.
	

	2.3
	Беталысты талдау, ауқымын талдау және өсу қарқынын талдау 
Беталыстарды талдауды, масштабты талдауды (тік талдау) және индекстік талдауды білу және қолдана алу.
	Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 6-тарау.

	3
	Айналымдық капиталды басқару
	

	3.1
	Қысқамерзімді қаржылық жоспарлау 
Айналым капиталын басқарудың негізгі терминологиясын білу.

Компанияның операциялық және қаржылық (ақша) циклдерін есептей алу және осы көрсеткіштерді қалай басқару керектігін түсіну.

Айналым капиталын басқарудағы рентабельділік, өтімділік және тәуекел арасындағы өзара байланысты түсіну.

Айналым қаражатын қаржыландыру стратегияларының негізгі түрлерінің мәнін білу және түсіну. 
	Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 8-тарау.


	3.2
	Ақшалай және өтімді бағалы қағаздарды басқару 
Ақша қаражатын иеленудің негізгі себептерін білу.
Операциялық, инвестициялық және қаржылық қызмет бойынша ақша қаражатының негізгі түсімдері мен шығыстарын түсіну және есептей алу.
Ақша қаражатын басқарудың келесі әдістерін білу және қолдана алу: 
· ақша қаражатының бюджетін құрастыру;
· ақша қаражатын басқару жүйесін жетілдіру бойынша іс-шаралардың экономикалық тиімділігін бағалау;
· Баумоль моделін түсіну және ақша қаражатының мақсатты қалдығын анықтай алу.
Ақша нарығының бағалы қағаздарына инвестициялаудың негізгі қағидаларын түсіну.
	Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 7,9-тарау.
Юджин Ф. Бригхем,

Луис Гапенский

«Қаржылық менеджмент», 4-ші басылым (2001), 21-тарау. (Баумоль үлгісі)

	3.3
	Дебиторлық берешекті басқару және несие саясаты
Компанияның несие саясатының мәнін және сатып алушылардың несие қабілеттілігін талдаудың негізгі тәсілдерін білу.
Несие саясаттың баламалы нұсқаларының салдарын талдай алу:
· несиелендіру кезеңі өзгерген жағдайда 
· мерзімінен бұрын төлем жасағаны үшін жеңілдіктер қолданылған кезде
· үмітсіз берешектер бойынша шығындар тәуекелін ескере отырып

	Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 10-тарау.


	3.4
	Қорларды басқару
Қорларды бағалаудың әртүрлі әдістерінің компанияның қаржылық көрсеткіштеріне қалай әсер ететінін түсіну.

Тауарлық-материалдық қорларды басқарудың ABC-әдісін білу.

Экономикалық тапсырыс мөлшері моделін қолдана алу.

Тапсырыс беру нүктесін есептей алу.

«Дәл уақытында» (JIT) әдісінің негізгі қағидаларын білу.
	Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 10-тарау.


	3.5
	Қысқамерзімді қаржыландыру
Спонтанды қаржыландыру көздерін және сыртқы қысқа мерзімді қаржыландырудың мүмкін болатын түрлерін (овердрафт, қысқа мерзімді кредит, факторинг және т.б.) білу және түсіну.
Қысқа мерзімді қаржыландыру көздері бойынша тиімді жылдық пайыздық мөлшерлемені есептей алу.
	Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 11-тарау.

	4.
	Бағалы қағаздарды бағалау
	

	4.1
	Облигацияларды бағалау
Облигациялардың түрлері мен сипаттамаларын білу.

Облигацияларды бағалай алу: мерзімсіз облигацияларды, өтеу мерзімі белгіленген облигацияларды, купонсыз облигацияларды (нөлдік купонды облигацияларды) бағалай алу. Пайыздар жарты жыл сайын есептелген жағдайда облигацияларды бағалай алу.

Облигацияның өтелу кезіндегі кірістілігін (YTM – yield to maturity) есептей алу.

Облигацияларға әсер ететін тәуекелдердің түрлері мен мәнін білу.

Инвестициялық кластағы облигациялар мен алыпсатарлық облигациялар арасындағы айырмашылықтарды түсіну, облигациялар рейтингтерін: Moody’s, Standard & Poor’s қолдануды түсіну.
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 9-тарау.

Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 4-тарау.

	4.2
	Жай акцияларды бағалау
Жай акциялардың типтері мен сипаттамаларын білу.

Жай акцияларды бағалай білу: 

· дивидендтердің тұрақты өсу қарқыны жағдайында (Гордон моделі)
· Өсу кезеңдері әртүрлі дивидендтер жағдайында 

	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 10-тарау.
Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 4-тарау.

	4.3
	Гибридтік бағалы қағаздар:
	

	4.3.1
	Артықшылықты акциялар
Артықшылықты акциялардың сипаттамасын білу.

Артықшылықты акциялардың артықшылықтары мен кемшіліктерін білу.

Артықшылықты акцияларды бағалай білу.
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 20-тарау.

	4.3.2
	Варранттар
Варранттардың сипаттамасын білу.

Варранттардың артықшылықтары мен кемшіліктерін білу.

Варранттарды бағалай білу.
	

	4.3.3
	Айырбасталатын бағалы қағаздар
Айырбасталатын бағалы қағаздардың сипаттамасын білу.

Айырбасталатын бағалы қағаздардың артықшылықтары мен кемшіліктерін білу.

Айырбастау бағасын және айырбастау коэффициентін есептей білу.
	

	5.
	Тәуекел және табыстылық
	

	5.1
	Тәуекелді анықтау. Тәуекелдерді басқару процесі.

Тәуекел мен кірістілік арасындағы өзара байланысты білу және түсіну.

Тәуекел түрлерін білу.

Тәуекелдерді басқару процесінің мәнін түсіну.
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 6,7-тарау.

Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 5-тарау.



	5.2
	Дербес тәуекел
Дербес тәуекелдің мәнін білу және түсіну.

Күтілетін кірістілікті, дисперсияны (вариацияны), орташа квадраттық ауытқуды, вариация коэффициентін есептеп және алынған нәтижелерді бағалай білу.

Қалыпты үлестірім графигін түсіну және қалыпты үлестірім қисығы астындағы аудан мәндерінің кестесін (Z-фактор) қолдана алу.
	

	5.3
	Портфельдік тәуекел
Портфельдік тәуекелдің мәнін білу және түсіну.

Әртараптандырылатын (жүйелік емес) және нарықтық (әртараптандырылмайтын/жүйелік) тәуекел арасындағы айырмашылықты білу және түсіну.

Бета-коэффициенттің мәнін түсіну.

Портфельдің күтілетін кірістілік деңгейін, ковариация, корреляция, портфельдің стандартты ауытқу коэффициенттерін есептеп және алынған нәтижелерді бағалай білу.
	

	5.4
	Капиталдық активтердің баға құрылу үлгісі (CAPM)

Капитал активтерін бағалау моделінің (CAPM) мәнін білу, талап етілетін кірістілік мөлшерлемесін есептей алу.

Бағалы қағаздар нарығы сызығының (Security Market Line) графигін түсіну және күтілетін кірістілік мөлшерлемесі мен жүйелік тәуекел арасындағы өзара байланысты бағалай алу (бағаланбаған және артық бағаланған акциялар).

Нарық тиімділігі гипотезаларын: нарық тиімділігінің әлсіз, орташа және күшті деңгейлерін білу.

Бағалы қағаздардың тиімді портфельдері туралы түсінікке ие болу.
	

	6.
	Инвестициялық жобаларды бағалау
	

	6.1
	Ұзақмерзімді инвестициялық шешімдерді бағалауға кіріспе
Инвестициялық жобалардың жіктелуін білу.

Ұзақ мерзімді инвестициялық шешімдерді жоспарлаудың негізгі кезеңдерін түсіну.

Жобаны сүйемелдеудің және инвестициядан кейінгі аудиттің мақсаттарын түсіну.
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 13-тарау.
Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 12, 13-тарау.

	6.2
	Релеванттық ақша ағымдары. Салық салу мен инфляцияның әсері.
Қайтарылмайтын (өткен кезеңдегі) шығындар мен баламалы шығындардың мәнін түсіну.

Инвестициялаудың бастапқы, аралық және қорытынды кезеңдеріндегі релеванттвқ ақша ағындарын есептей алу.

Салық салудың ақша ағындарына әсерін ескере алу.

Инфляцияның ақша ағындарына әсерін ескере алу.

Капиталдың номиналды және нақты құнын есептей алу.
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 14-тарау
Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 12-тарау.

	6.3
	Ұзақмерзімді инвестицияларды бағалау әдістері
Жобаларды келесі әдістерді қолдана отырып бағалай білу:

· Өтелу кезеңі әдісі

· Таза келтірілген құн

· Ішкі табыстылық нормасы

· Рентабельділік индексі

· Дисконтталған өтелу мерзімі

· Модификацияланған ішкі табыстылық нормасы

Ұзақ мерзімді инвестицияларды бағалау әдістерінің артықшылықтары мен кемшіліктерін білу.
Тәуелді және өзара бірін-бірі алмастыратын жобаларды талдаудың ерекшеліктерін білу, Фишер мөлшерлемесін (ауысу мөлшерлемесін) есептей алу.
Оңтайлы капитал бюджетін таңдау туралы түсінікке ие болу (капиталдың шекті құнының өсуі, капиталды нормалау).
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 13-тарау
Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 13-тарау.

	6.4
	Қолданылу мерзімдері әртүрлі жобаларды бағалау
Жобаларды келесі әдістерді қолдана отырып бағалай білу:

Тізбекті қайталау әдісі*
Эквивалентті аннуитет әдісі
	*Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 13-тарау. (600-бет)
Юджин Ф. Бригхем, Луис Гапенский

«Қаржылық менеджмент», 4-ші басылым (2001), 8-тарау.

	6.5
	Инвестициялық жобаларды бағалау кезінде тәуекел мен белгісіздікті ескеру
Сезімталдық талдауы және оны қолдану туралы түсінікке ие болу.

Сценарийлік талдау және оны қолдану туралы түсінікке ие болу.

Ұзақ мерзімді жобалардың күтілетін NPV мәнін, NPV стандартты ауытқуын, NPV вариация коэффициентін анықтап және алынған нәтижелерді бағалай алу.

Ықтималдықтар бәйтерегін қолдануға негізделген тәсілді пайдалана алу. 
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 14 -тарау.
Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 14-тарау. 

	6.6
	Басқарушылық (нақты) опциондар
Басқарушылық (нақты) опциондар мен оларды оны қолдану туралы түсінікке ие болу.

Жобаларды келесі әдістерді қолдана отырып бағалай білу:

· Кеңею (немесе азаю) опционы
· Бас тарту опционы
· Кейнге шегеру опционы
	Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 14-тарау.

	6.7
	Өзіндік ерекшелігі бар инвестициялық шешімдер: жабдықты жалға алу немесе несиеге сатып алу 
Операциялық және қаржылық лизинг арасындағы негізгі айырмашылықтарды білу.

Жобаларды жабдықты жалға алу немесе несиеге сатып алудың тиімділігі бойынша бағалай алу.

Қаржыландырудың әрбір нұсқасы бойынша шығындардың келтірілген құнын анықтау үшін салықтан кейінгі капитал құнын қолдана алу.
	Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 21-тарау.
Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 19-тарау.



	7.
	Капиталдың құнын бағалау
	

	7.1
	«Қарыздық капитал» көзінің бағасы
«Қарыз капиталы» көзінің құнын, соның ішінде орналастыру шығындарын ескере отырып, анықтай алу.

«Қарыз капиталы» көзінің құнының капиталдың орташа өлшенген құнына әсерін талдай алу.
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 11-тарау.

Джеймс С. Ван Хорн, Д М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 10-шы басылым (2011), 15-тарау.

	7.2
	«Артықшылықты акциялар» көзінің бағасы
«Артықшылықты акциялар» көзінің құнын, соның ішінде орналастыру шығындарын ескере отырып, анықтай алу.

«Артықшылықты акциялар» көзінің құнының капиталдың орташа өлшенген құнына әсерін талдай алу.
	

	7.3
	«Үлестірілмеген пайда» мен «жай акциялар» көзінің бағасы
«Бөлінбеген пайда» және «жай акциялар» көздерінің құнын төмендегі әдістерді қолдана отырып анықтай алу:

· Дисконтталған ақша ағыны әдісі
· Облигациялардың кірістілігіне тәуекел сыйақысын қосу әдісі
· Капитал активтерін бағалау үлгісі (CAPM)

Бөлінбеген пайданың ауысу нүктесін есептей алу.

Орналастыру шығындарын ескере отырып, «жай акциялар» көзінің құнын анықтай алу.
	

	7.4
	Капиталдың орташа өлшемді бағасы
Знать факторы, влияющие на средневзвешенную стоимость капитала.

Уметь определять средневзвешенную стоимость капитала.


	

	8.
	Корпорацияны бағалау үлгісі
	

	8.1
	Корпорацияны бағалау үлгісі
Корпорацияның құнын (операциялық қызмет құны, операциялық емес активтер) есептей алу. Терминалдық мәннің болмысын түсіну.

Акциялардың (меншікті капиталдың) құнын есептей алу.
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 12-тарау.

	8.2
	Құндылыққа бағытталған менеджмент

Құндылыққа бағытталған менеджменттің мәнін түсіну.

Компанияның құнын қалыптастырудың негізгі факторларын білу.

Инвестицияланған капиталдың күтілетін рентабельділігін есептей алу және осы көрсеткішті шешім қабылдау кезінде қолдануды түсіндіре алу.
	

	9.
	Капитал құрылымы
	

	9.1
	Операциялық және қаржылық «тетіктер»
Операциялық, қаржылық және жиынтық левередждердің мәнін білу.

Операциялық, қаржылық және жиынтық левередждердің күшін есептей алу.

EBIT–EPS (пайыздар мен салықтарды төлегенге дейінгі пайда – акцияға шаққандағы пайда) коэффициенттері шеңберінде залалсыздық (немесе бейтараптық) талдауын жүргізу, EBIT–EPS графиктерін құра алу.
	Джеймс С. Ван Хорн, Джон М. Вахович 

«Қаржылық менеджмент негіздері», 2011, 16-тарау.

	9.2
	Капитал құрылымын айқындау
Таза операциялық пайдаға негізделген капитал құрылымы тәсілінің мәнін білу.

Капитал құрылымына дәстүрлі тәсілдің мәнін білу.

Модильяни–Миллер моделін қолдануды және оның шектеулерін түсіну
	Джеймс С. Ван Хорн, Джон М. Вахович 

«Қаржылық менеджмент негіздері», 2011, 17-тарау.

	10.
	Дивидендтік саясат
	

	10.1
	Дивидендтік саясатқа әсер ететін факторлар
Пайданы дивидендтер төлеуге бағыттау мен компанияны дамытуға жұмсау арасындағы таңдау мәселесінің мәнін түсіну.

Дивидендтік саясат теорияларын және олардың ерекшеліктерін білу (дивидендтердің маңызсыздығы теориясы, «қолда бары» теориясы, салықтық артықшылықтар теориясы, ақпараттық мазмұн гипотезасы (сигналдық гипотеза), клиентура әсерінің ықпалын түсіну).

Дивидендтік саясатқа әсер ететін факторларды білу.
	Джеймс С. Ван Хорн, Джон М. Вахович 

«Қаржылық менеджмент негіздері», 2011, 17-тарау.

Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 17-тарау.

	10.2
	Акциялармен төленетін дивиденділер және акцияларды бөлшектеу 

Акциялар түрінде дивиденд төлеудің және акцияларды бөлшектеудің (сплит жасаудың) мәнін білу.

Акциялар түрінде дивиденд төлеудің және акцияларды бөлшектеудің нарықтық акция бағасына әсерін бағалай алу.
	

	10.3
	Меншікті акцияларды кері сатып алу 

Акцияларды кері сатып алудың мәнін, акцияларды кері сатып алудың артықшылықтары мен кемшіліктерін білу.

Акцияларды кері сатып алудың акцияға шаққандағы пайда көрсеткішіне және акцияның күтілетін бағасына әсерін бағалай алу.
	

	10.4
	Дивиденділерді төлеу рәсімі, дивиденділерді қайта инвестициялау бағдарламалары 

Дивидендтер төлеу рәсімінің негізгі күндерін білу: жариялау күні, акционерлер тізімін жабу күні, экс-дивидендтік кезең, төлем күні.

Дивидендтерді қайта инвестициялау бағдарламасының мәнін түсіну.
	

	11.
	Туынды бағалы қағаздар және тәуекелді басқару
	

	11.1
	Тәуекел-менеджменттің негіздері
Тәуекелдердің негізгі түрлерін білу.
Тәукелдерді басқару әдістемесінің негізгі қадамдарын түсіну.
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 21-тарау.

	11.2
	Опциондар 

Опциондардың негізгі ұғымдарын (терминологиясын) білу.

Колл және пут опциондардың кестелерін түсіну.
	Юджин Ф. Бригхем,

Луис Гапенский

«Қаржылық менеджмент», 4-ші басылым (2001), 5-тарау.

	11.3
	Фьючерстер мен форвардтық шарттар
Фьючерстік және форвардтық шарттардың ұқсастықтары мен айырмашылықтарын білу.

Тәуекелдерді хеджирлеу үшін фьючерстік және форвардтық шарттарды қолдануды түсіну.

Валюталық тәуекелді хеджирлеу кезінде форвардтық және фьючерстік шарттарды қолдана білу.

Сатып алу қабілетінің паритеті және пайыздық мөлшерлемелер паритеті теорияларының мәнін түсіну.

Пайыздық мөлшерлемелер паритетінің формуласын білу және қолдану.
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 21-тарау.
Джеймс С. Ван Хорн, Джон М. Вахович «Қаржылық менеджмент негіздері», 2011, 24-тарау, 1124 -1133 бет.

	11.4
	Своптар
Своптардың мәнін және оларды хеджирлеуде қолдана білу.
	Юджин Ф. Бригхем,

Майкл С. Эрхард

«Қаржылық менеджмент», 10-шы басылым (2009), 21-тарау.


