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ИЮЛЬ 2023 г.  

  

Финансы и Финансовый менеджмент 
  
Отведенное время: 3 часа  
  
Этот экзамен содержит четыре задания, каждое из которых состоит из нескольких 
частей. 

 Выполните все четыре задания. 
 Отвечайте на задания в рабочей тетради для ответов. 
 Помните, что любые записи на экзаменационном модуле не будут  

оцениваться, но Вы можете вести записи в нем для своего удобства (т.е. 
использовать его в качестве черновика) 

 Ответ на каждое задание должен начинаться с нового листа. 
 По окончании экзамена сдайте рабочую тетрадь для ответов. 
 В скобках после названия каждого задания приводится его  

максимальный балл. 
 Рекомендуемое распределение времени: 

Задание 1, 15 баллов   22 –  27 минут 
Задание 2, 15 баллов 23 –  27 минут 
Задание 3, 20 баллов 30 –  36 минут 
Задание 4, 50 баллов 75 –  90 минут 
Итого времени: 150 – 180 минут 

 Все денежные величины выражены в учетных единицах (у.е.),  
международном денежном выражении, используемом в данном экзамене. 

 Разрешается использовать нефинансовые калькуляторы. 
 

ВНИМАНИЕ! 
 
Экзаменационный буклет ЗАПРЕЩАЕТСЯ выносить из экзаменационной комнаты. 
Вы должны сдать данный экзаменационный буклет. 
 
НЕ ПЕРЕЛИСТЫВАЙТЕ ЭТУ СТРАНИЦУ, ПОКА НЕ ПОЛУЧИТЕ РАЗРЕШЕНИЯ 
НАЧАТЬ ЭКЗАМЕН. 
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Все права защищены. Никакая часть настоящего издания не может быть воспроизведена, 
сохранена в какой-либо системе хранения и обработки данных или передана в какой-либо 
форме путем использования электронных или механических средств, включая 
ксерокопирование, запись на каких-либо устройствах хранения или поиска информации, без 
предварительного разрешения ПСАД, за исключением случаев, прямо предусмотренных 
законодательством. Запросы на получение разрешения ПСАД следует направлять по адресу: 
kvalkom@psad.kz  

mailto:kvalkom@psad.kz
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Задание 1 (15 баллов) 
Компания Алиса планирует улучшить управление оборотным капиталом, в том числе снижением 
расходов и увеличением прибыльности. Необходимо принять решения по стратегии финансирования 
и управлению запасами. Сейчас компания Алиса финансирует оборотный капитал за счет 
долгосрочных ресурсов. Так же компания Алиса планирует рассмотреть управление запасами, а 
именно основной производственный компонент А. 

Компания Алиса закупает ежегодно 3 000 000 кг компонента А на постоянной основе по цене 10 у.е. 
за 1 кг. Компания размещает  15 заказов на компонент А ежегодно.  Расходы на хранение 1 кг 
компонента А составляют 0,49 у.е. в год. Стоимость размещение 1 заказа – 625 у.е. Компания Алиса 
хочет изучить возможность применения оптимального размера заказа для компонента А. 

Поставщик Компонента А предлагает скидку за оптовый заказ в размере 1% от суммы заказа при 
единовременном заказе 600 000 кг компонента. 

Компания А использует овердрафт для оплаты закупки компонента А, процентная ставка – 7% 
годовых, на текущий момент сумма задолженности составляет 2 000 000 у.е. 

Требуется: представьте ответы на приведенные ниже вопросы. Округляйте результат до 
целого числа. 

1.1. Определите сумму расходов на размещение заказов и хранение компонента А. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

1.2. Определите финансовый эффект от применения оптимального размера заказа для компонента А. 
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1.3. Определите финансовый эффект по предложению скидки от поставщика.  
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1.4. Сделайте вывод, что лучше применить компании Алиса, оптимальный размер заказа или скидку 
от поставщика. 
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Задание 2 (15 баллов) 
Компания Апрель давно находится на рынке и показывает стабильный рост. У компании в 
обращении 5 000 000 обыкновенных акций, рыночная цена на которые в данный момент составляет 
105 у.е. 

Компания прогнозирует следующие размеры свободного денежного потока: 
1-й год – 15 000 000 у.е. 
2-й год – 13 000 000 у.е. 
3-й год – 11 000 000 у.е. 
4-й год – 14 000 000 у.е. 
5-й год  - 15 000 000 у.е. 

Ожидается, что, начиная с 5го года компания будет расти стабильными темпами 6% в год. 

Ставка дисконтирования для компании Апрель составляет 8%. 
 
Требуется: представьте ответы на приведенные ниже вопросы. Округляйте результат до 
целого числа. 
 
2.1. Рассчитайте чистую приведенную стоимость ( NPV) денежных потоков компании Апрель. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

2.2. Рассчитайте терминальную стоимость (Terminal Value) компании Апрель. 
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2.3. Определите  внутреннюю стоимость по методу DCF в расчете на акцию компании Апрель. 
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2.4. Рассчитайте запас прочности в процентах (Margin of Safety) на основе расчетов сделанных выше 
и сделайте вывод, стоит ли сейчас инвестировать в акции компании Апрель. 
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Задание 3 (20 баллов)  
Компания Призма хочет рассчитать средневзвешенную стоимость капитала  и предоставила вам 
следующие данные. 

Количество обыкновенных акций в обращении – 40 000 000 акций (рыночная стоимость 4,8 у.е. за 
акцию) 

Номинальная стоимость 11% конвертируемых облигаций – 32 000 000 у.е.(рыночная стоимость 115 
у.е. за облигацию номиналом 100 у.е.) 

Номинальная стоимость 12% банковского займа – 5 000 000 у.е. 

Коэффициент «бета» компании Призма – 1,3. 

Безрисковая ставка доходности -5,1. 

Премия за риск – 6,3. 

Ставка налогов – 40%. 

Компания Призма ожидает стабильный рост акций с темпом роста 7% в год. Конвертируемые 
облигации могут быть выкуплены по номиналу через 7 лет либо конвертируются через 5 лет в 20 
обыкновенных акций за каждую облигацию номиналом 100 у.е. 

Требуется: представьте ответы на приведенные ниже вопросы. Все результаты округляйте до 
2 знаков после запятой. 
 
3.1. Рассчитайте стоимость капитала, используя подход ценовой модели рынка капитала(CAPM). 
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3.2. Рассчитайте стоимость конвертируемого долга при конверсии через 5 лет. Используйте 
линейную интерполяцию, рекомендованные ставки дисконтирования 7% и 12%. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
3.3. Рассчитайте стоимость банковского займа. 
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3.4. Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала (WACC) для компании Призма. 
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Задание 4 (50 баллов) 
По каждому из нижеприведенных вопросов выберите наилучший ответ. Отметьте свой ответ по всем 
25 вопросам. На каждый вопрос дайте только один ответ. Ответьте на все вопросы. Ваша оценка 
будет основываться на общем количестве правильных ответов. 
 
4.1. Какая из предложенных ниже областей не является областью принятия решений в финансовом 
менеджменте? 

О а) Инвестирование; 
О б) Корпоративная публичная политика; 
О в) Финансирование бизнеса;  
О г) Управление активами. 

 
4.2. Какая из предложенных ниже целей деятельности компании показывает максимальную 
эффективность деятельности и показывает, насколько успешно руководство компании действует в 
интересах своих акционеров?  

О а) Максимизация прибыли, остающейся после уплаты налогов; 
О б) Максимизация величины прибыли на акцию; 
О в) Максимизация рыночной цены акции;  
О г) Минимизация участия в проектах с высокой степенью риска . 

 
4.3. Кто из категорий лиц, перечисленных ниже, не является ключевым звеном в корпоративном 
управлении?  

О а) Аудиторская компания; 
О б) Члены совета директоров; 
О в) Акционеры, которые выбирают совет директоров;  
О г) Высшие должностные лица, возглавляемые генеральным директором. 

 
4.4. Какое из следующих утверждений относительно  опционов «колл» верно? 

О а) Опцион «колл» дает покупателю право продать базовый актив по указанной цене до 
определенной даты; 

О б) Опцион «колл» обязует покупателя купить базовый актив по указанной цене до 
определенной даты; 

О в) Цена опциона «колл»  увеличивается по мере роста цены базового актива;  
О г) На цену опциона «колл» не влияют изменения цены базового актива. 

 
4.5. Какое из утверждений относительно  фьючерсных контрактов и  форвардных контрактов 
приведённых ниже – верное? 

О а) Фьючерсные контракты торгуются на организованных биржах, а форвардные контракты 
торгуются на внебиржевом рынке; 

О б) Форвардные контракты могут быть легко переданы третьей стороне или отменены; 
О в) Расчеты по фьючерсным контрактам осуществляются по истечении срока действия, тогда 

как форвардные контракты могут быть рассчитаны в любое время до истечения срока 
действия;  

О г) Фьючерсные контракты могут быть любого размера, а форвардные контракты – должны 
быть кратны стандартному размеру контракта. 
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4.6. Что такое своп? 
О а) Тип производного контракта, который дает покупателю право, но не обязательство, купить 

или продать базовый актив по указанной цене до определенной даты; 
О б) Торгово-финансовая обменная операция в виде обмена разнообразными активами, в 

которой заключение сделки о покупке (продаже) ценных бумаг, валюты сопровождается 
заключением контрсделки, сделки об обратной продаже (покупке) того же товара через 
определённый срок на тех же или иных условиях; 

О в) Соглашение между двумя сторонами о покупке или продаже базового актива по 
определенной цене в определенную дату в будущем;  

О г) Инвестиционная стратегия, которая включает покупку ценной бумаги и продажу другой 
ценной бумаги, чтобы получить прибыль от разницы в цене между ними. 

Следующее условие относится к вопросам  4.7. и 4.8.  
 Компания имеет 1 миллион акций в обращении номиналом 2 у.е. Нераспределенная прибыль на 
акцию (за завершенный период ),  до объявления выплаты дивидендов,  составляла 1,5 у.е.  Рыночная 
стоимость акции составляет 24 у.е. Компания планирует направить всю заработанную за период 
прибыль либо на выплату дивидендов либо на выкуп собственных акций. 
 
4.7. Компания объявляет дивиденды в размере 0,05 акций на каждую принадлежащую ей акцию.  
Какая сумма нераспределенной прибыли ( за завершенный период ) останется в распоряжении 
компании после выплаты дивидендов акциями?  

О а) 1500 000 у.е.; 
О б) 2000 000 у.е.; 
О в) 600 000 у.е.;  
О г) 300 000у.е. 

 
4.8. Компания решила не выплачивать дивиденды, а на заработанную прибыль выкупить свои акции 
по цене 25.5 у.е. Определите прибыль на акцию после выкупа. 

О а) 1,59 у.е.; 
О б) 1,56 у.е.; 
О в) 1,50 у.е.;  
О г) 2,00у.е. 

 
Следующее условие относится к вопросам  4.9. и 4.10. 
Текущий уровень производства и продаж компании составляет 30 единиц . Сила операционного 
«рычага» - 2. Операционная прибыль – 1700 у.е. Планируется, что  производство и продажи вырастут 
до 37 единиц. Результаты расчётов округляйте до 2 знаков после запятой. Выберите наиболее  
близкий ответ. 
 
4.9. Рассчитайте операционную прибыль, если производство и продажи вырастут до 37 единиц. 

О а) 3400 у.е.; 
О б) 2100 у.е.; 
О в) 2500 у.е.;  
О г) 4200 у.е. 

 
4.10. Рассчитайте новый показатель силы операционного «рычага». 

О а) 2,00; 
О б) 1,68; 
О в) 1,23;  
О г) 1,47. 
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4.11. Чистая операционная прибыль компании равна 3000 у.е. Компания имеет облигации  с 
процентной ставкой 11% на сумму 7000 у.е. Налоговая ставка – 40%. Ставка капитализации 
аналогичной компании, но не имеющей долга – 15%. Предполагается нулевой рост и 100% выплата 
дивидендов из прибыли. Рассчитайте стоимость компании. Результаты расчётов округляйте до 2 
знаков после запятой. Выберите наиболее  близкий ответ. 

О а) 14 800 у.е.; 
О б) 20 000 у.е.; 
О в) 63 600 у.е.;  
О г) 80 000 у.е. 

 
4.12. Поставщик предложил условие скидки за досрочные платежи – 4/10,нетто 60. Однако компания 
покупатель решила не пользоваться скидкой за досрочную оплату и оплатила товар по истечении 
периода кредитования. Рассчитайте эффективную годовую процентную ставку. В году 365 дней. 
Выберите наиболее  близкий ответ. 

О а) 24,33%; 
О б) 15,21%; 
О в) 25,35%;  
О г) 14,60%. 

 
4.13. Компания решила взять займ в банке в размере 1 000 000 у.е. под 11% годовых. По условиям 
банка компания должна держать на депозитном счете 15% компенсационный остаток. Определите 
затраты в годовом исчислении. Выберите наиболее  близкий ответ. 

О а) 11%; 
О б) 13%; 
О в) 15%;  
О г) 17%. 

 
4.14. Компания выпустила привилегированные акции номиналом 100 у.е., объявленные ежегодные 
дивиденды – 8% , рыночная стоимость 89 у.е. Ставка налога 40%. Определите стоимость 
привлечения капитала путем выпуска привилегированных акций. Выберите наиболее  близкий ответ. 

О а) 8,0%; 
О б) 4,8%; 
О в) 9,0%;  
О г) 5,4%. 

 
Следующее условие относится к вопросам  4.15. и 4.16. 
Безрисковая ставка доходности – 4%, ожидаемая доходность портфеля – 11%, коэффициент «бета» - 
1,7. Дивиденды на акцию в текущий момент – 5 у.е., ожидается ежегодный стабильный темп роста 
дивидендов на уровне 8%. 
 
4.15. Определите требуемую ставку доходности акций согласно ЦМРК. Выберите наиболее  близкий 
ответ. 

О а) 15,00%; 
О б)15,90%; 
О в) 12,00%;  
О г) 11,00% . 
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4.16. Рассчитайте текущую рыночную цену акции с учетом определенной выше требуемой 
доходности. Выберите наиболее  близкий ответ. 

О а) 113,27 у.е.; 
О б) 77,14 у.е.; 
О в) 50,45 у.е.;  
О г) 68,35 у.е. 

 
Следующее условие относится к вопросам  4.17. и 4.18. 
Ожидаемые доходности и стандартные отклонения доходности обыкновенных акций компаний 1 и 2 
предоставлены в таблице ниже. Ожидаемый коэффициент корреляции составляет 0,43. Портфель 
состоит на 30% из акций компании 1 и на 70% из акций компании 2. 
  Ожидаемая доходность  Стандартные отклонения доходности  
Акции компании 1 0,15 0,09 
Акции компании 2 0,17 0,05 

 
4.17. Рассчитайте ожидаемую доходность портфеля. 

О а) 16,40%; 
О б) 16,00%; 
О в) 23,00%;  
О г) 21,50%. 

 
4.18. Рассчитайте общий риск портфеля. 

О а) 4,86%; 
О б) 18,28%; 
О в) 5,26%;  
О г) 7,42%. 

 
Следующее условие относится к вопросам  4.19. и 4.20. 
Компания финансирует свою деятельность за счет следующих источников: 
40% - облигации с доходностью 13%, 
15% - привилегированные акции  с доходностью 11%, 
45% - обыкновенные акции. 
Налоговая ставка – 30%. 
Компания занимается двумя разнонаправленными направлениями. По направлению 1 коэффициент 
«бета» для аналогичных компаний (с аналогичной деятельностью и структурой капитала) составляет 
1,1 , по направлению 2 – 0,8.Безрисковая ставка доходности – 10%, ожидаемая доходность рыночного 
портфеля – 15%. Финансирование направлений происходит в равных долях. 
 
4.19. Определите стоимость собственного капитала для направления 1. Используйте модель ЦМРК. 
Выберите наиболее  близкий ответ. 

О а) 9,0%; 
О б) 10,0%; 
О в) 7,8 %;  
О г) 15,5%. 

 
4.20. Рассчитайте средневзвешенное значение требуемой доходности для направления 2. Используйте 
модель ЦМРК. Выберите наиболее  близкий ответ. 

О а) 9,57%; 
О б) 11,59%; 
О в) 12,46%;  
О г) 13,01%. 
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Следующее условие относится к вопросам  4.21. - 4.25. 
Компания  предоставила вам свою отчетность за 2022 год. Все продажи происходят в кредит. В году 
365 дней. Для расчета коэффициентов, там, где это уместно, используйте среднегодовую сумму, 
рассчитанную как среднеарифметическое значение соответствующих показателей на начало и конец 
года. Ставка налога в 2022 году – 40%. Выберите наиболее  близкий ответ. 
Баланс, у.е. 01.01.2022 31.12.2022 

 
01.01.2022 31.12.2022 

Денежные средства  120 000 350 000  
Нераспределенная 
прибыль  2 180 000 5 112 450  

Дебиторская 
задолженность  1 450 000  2 380 000  

Обыкновенные 
акции  200 000  200 000  

Запасы 780 000  890 000  
Долгосрочные 
кредиты и займы  560 000  780 000  

      
Краткострочные 
кредиты банков -    700 000  

Основные средства по 
остаточной стоимости  5 145 800  6 789 000  

Обязательства по 
налогам и 
зарплате  65 800  180 600  

      
Кредиторская 
задолженность  4 490 000  3 435 950  

Итого Активы  7 495 800  10 409 000  

Итого 
обязательства и 
собственный 
капитал 7 495 800  10 409 000  

 
 

 
4.21. Рассчитайте коэффициенты оборачиваемости товарно-материальных запасов и дебиторской 
задолженности. Выберите наиболее  близкий ответ. 

О а) К об ТМЗ – 79, К об ДЗ - 45; 
О б) К об ТМЗ – 96, К об ДЗ - 45; 
О в) К об ТМЗ – 79, К об ДЗ - 28;  
О г) К об ТМЗ – 96, К об ДЗ - 28. 

 
4.22. Определите коэффициент мгновенной ликвидности («кислотный тест») на 31.12.2022. Выберите 
наиболее  близкий ответ. 

О а) 0,84; 
О б) 0,75; 
О в) 0,63;  
О г) 0,10. 

Отчет о прибылях и убытках за 2022год 

 
у.е. 

Чистый объем продаж  85 525 700 
Себестоимость реализованных товаров  65 789 000 
  

 Сбытовые, административные и прочие 
операционные расходы 16 447 250 
  

 
Расходы на уплату процентов 357 000 
  

 
Прибыль до налогообложения 2 932 450 
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4.23. Рассчитайте общую оборачиваемость активов (или капитала ) на 31.12.2022. Выберите наиболее  
близкий ответ. 

О а) 6,32; 
О б) 8,78; 
О в) 11,41;  
О г) 8,22. 

 
4.24. Рассчитайте коэффициент чистой рентабельности продаж ( net profit margin). Выберите 
наиболее  близкий ответ. 

О а) 3,43%; 
О б) 2,06%; 
О в) 2,67%;  
О г) 4,46%. 

 
4.25. Рассчитайте коэффициент доходности активов ( капиталоотдачу суммарных активов ) компании 
на основании данных, рассчитанных выше. Выберите наиболее  близкий ответ. 

О а) 16,93%; 
О б) 21,68%; 
О в) 21,95%;  
О г) 39,16%. 

 

конец экзамена 
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ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЕ МЕСТА ДЛЯ ОТВЕТОВ 
 
Место для ответа на вопрос № 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Место для ответа на вопрос № 
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ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЕ МЕСТА ДЛЯ ОТВЕТОВ 
 
Место для ответа на вопрос № 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Место для ответа на вопрос № 
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страница для черновых записей/расчетов 
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страница для черновых записей/расчетов 
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страница для черновых записей/расчетов 
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НЕ ПИСАТЬ НА ЭТОМ ЛИСТЕ 
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