
Квалификационная 
комиссия ПСАД

НОЯБРЬ 2024 г.

Финансы и Финансовый менеджмент

Отведенное время: 3 часа

Этот экзамен содержит пять заданий, каждое из которых состоит из нескольких 
частей.

 Выполните все пять заданий.
 Отвечайте на задания в специально отведенных для этого местах.
 В скобках, после названия каждого задания, приводится его максималь-

ный балл.
 Рекомендуемое распределение времени:

Задание 1, 10 баллов 15 –  20 минут
Задание 2, 20 баллов   20 –  30 минут
Задание 3, 10 баллов   15 –  20 минут
Задание 4, 10 баллов   15 –  20 минут
Задание 5, 50 баллов   85 –  90 минут
Итого времени:   150 – 180 минут

 Все денежные величины выражены в учетных единицах (у.е.), 
международном денежном выражении, используемом в данном экзамене.
 Разрешается использовать нефинансовые калькуляторы.

ВНИМАНИЕ!

Экзаменационный буклет ЗАПРЕЩАЕТСЯ выносить из экзаменационной комнаты. 
Вы должны сдать данный экзаменационный буклет.

НЕ ПЕРЕЛИСТЫВАЙТЕ ЭТУ СТРАНИЦУ, ПОКА НЕ ПОЛУЧИТЕ РАЗРЕШЕНИЯ 
НАЧАТЬ ЭКЗАМЕН.
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Все права защищены. Никакая часть настоящего издания не может быть воспроизведена, сохранена в 
какой-либо  системе  хранения  и  обработки  данных  или  передана  в  какой-либо  форме  путем 
использования электронных или механических средств, включая ксерокопирование, запись на каких-
либо устройствах хранения или поиска информации, без предварительного разрешения ПСАД, за 
исключением случаев, прямо предусмотренных законодательством. Запросы на получение разрешения 
ПСАД следует направлять по адресу: kvalkom@psad.kz 
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Задание 1 (10 баллов)
Компания «VegoFood» специализируется на производстве и реализации посуды для веган-ресторанов. 
Весь объём продаж компании осуществляется в  кредит.  На данный момент компания составляет 
прогнозную отчетность на 2024 год.
В течение года планируются стабильные объемы производства и продаж компании «VegoFood».

Ожидаемое значение показателей для составления отчетности компании «VegoFood»
Показатель Значение

Дебиторская задолженность на 01.01.2024 года, у.е. 835 300 
Запасы на 01.01.2024 года, у.е. 712 100
Прибыль до налогообложения за 2024 год, у.е. 9 824 500
Ставка налога, % 25
Коэффициент чистой рентабельности за 2024 год, % 4
Коэффициент валовой рентабельности за 2024 год, % 15
Административные, сбытовые, прочие операционные расходы, % от чистого объёма 
продаж

20

Коэффициент оборачиваемости капитала (общая оборачиваемость активов) на конец 
2024 года

5

Коэффициент оборачиваемости товарно-материальных запасов за 2024 год 60
Средний срок погашения дебиторской задолженности в 2024 году, дней 5
Количество дней в году 365

Дайте ответы на приведенные ниже вопросы.  

Все результаты расчетов округляйте до сотых.

1.1. Определите чистый объем продаж компании «VegoFood» за 2024 год.
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1.2. Определите общую сумму активов компании «VegoFood» на конец 2024 года.

1.3. Определите сбытовые, административные и прочие операционные расходы компании «VegoFood».
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1.4. Определите себестоимость реализованных товаров компании «VegoFood» за 2024 год.

1.5. Определите значение статьи баланса «Запасы» на конец 2024 года для компании «VegoFood».
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1.6. Определите значение статьи баланса «Дебиторская задолженность» на конец 2024 года для 
компании «VegoFood».
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Задание 2 (20 баллов)
Компания  «SWEETenergy»  планирует  расширение  с  запуском  новой  линии  по  производству 
протеиновых  батончиков,  основные  показатели  по  которым  представлены  ниже  (для  упрощения 
расчетов инфляцию к вышеуказанным показателям применять не следует). 

Показатель Значение
Цена продажи, у.е. за единицу 25
Переменные издержки производства, у.е. за единицу 18
Дополнительные ежегодные фиксированные производственные накладные расходы, у.е. 150 000 
Прогнозируемый годовой спрос на батончики, шт.
1 год 85 000 
2 год 87 000
3 год 130 000
4 год 90 000

Ожидаемая стоимость новой линии по производству протеиновых батончиков 1 880 000 у.е.
Ожидаемый  период  использования  линии  4  года,  по  истечении  которых  она  будет  продана  за 
80 000 у.е.
Компания «SWEETenergy» имеет целевую рентабельность вложенного капитала 7%. 
Для  расчета  прибыльности  компания  «SWEETenergy»  применяет  равномерный  метод 
(прямолинейного списания) на протяжении срока службы оборудования.

Реальная стоимость капитала компании «SWEETenergy» 6%.
Компания  «SWEETenergy»  платит  налог  по  годовой  ставке  30%  в  конце  следующего  года  за 
предыдущий год. 
Компания «SWEETenergy» начисляет амортизацию для налоговых целей по методу уменьшаемого 
остатка по ставке 25% в течении срока службы оборудования (разрешенный налоговый вычет).
Ожидается, что общая инфляция составит 3% в год.

Дайте ответы на приведенные ниже вопросы.  

Все результаты денежных расчетов округляйте до сотых, процентов – до целых.

2.1.  Рассчитайте  чистую  приведенную  стоимость  приобретения  новой  линии  по  производству 
протеиновых батончиков и прокомментируйте свои выводы.
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2.2. Рассчитайте доходность вложенного капитала до уплаты налогов (учетную норму доходности) на 
основе средней суммы инвестиций и прокомментируйте свои выводы.
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Задание 3 (10 баллов) 
Компания «Технотренд» с годовым доходом от продаж в размере 15 млн у.е. специализируется на 
продаже  мобильных  телефонов.  Компания  на  текущий  момент  не  имеет  безнадежных  долгов. 
Коэффициент маржинальной прибыли составляет 82%.

Компания «Технотренд» все продажи осуществляет в кредит сроком на 10 дней. В среднем клиенты 
платят на 5 дней позже. Дебиторская задолженность финансируется за счет овердрафта с годовой 
процентной ставкой 7%.

Компания  «Технотренд»  разрабатывает  предложение:  продлить  максимальный  срок  погашения 
кредита до 20 дней; при досрочном погашении в течении 5 дней учитывать скидку в 1,7%. По прогнозу 
скидкой воспользуется 35% клиентов, а 65% на оплату потребуется в среднем 20 дней.

Ожидается, что предложение позволит увеличить ежегодные продажи компании на 5% и приведет к 
дополнительным затратам в размере 0,6% от оборота. 

Дайте ответы на приведенные ниже вопросы.  

Для расчетов примите, что в году 360 дней. Все результаты расчетов округляйте до сотых.

3.1.  Определите  размер  увеличения  стоимости  финансирования  возросшей  дебиторской 
задолженности компании «Технотренд».

3.2. Определите размер увеличения дополнительных затрат от возросшей дебиторской задолженности 
компании «Технотренд».
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3.3.  Определите  стоимость  скидки  для  нового  уровня  дебиторской  задолженности  компании 
«Технотренд».

3.4. Определите прибыльность компании «Технотренд» при предлагаемых изменениях в кредитной 
политике.
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Задание 4 (10 баллов) 
Компания «Звездный путь», которая зарегистрирована на бирже, планирует новый проект запуска 
спутника  стоимостью 28  млн у.е.  С  целью аккумуляции капитала  для  реализации проекта  будут 
выпущены 7%-ные облигации, подлежащие погашению через десять лет.

Компания «Звездный путь» платит налог на прибыль по ставке 25% годовых. Компания «Звездный 
путь» НЕ пользуется овердрафтом.

Ожидается, что в первый год расширение бизнеса увеличит прибыль до вычета процентов и налогов на 
12%. 

Текущая цена обыкновенных акций после выплаты дивидендов составляет 5,50 у.е. за 1 акцию. Только 
что были выплачены обычные дивиденды в размере 0,28 у.е. на 1 акцию.

Ожидается увеличение дивидендов на 6% в год.

Текущая цена привилегированных акций после выплаты дивидендов 0,80 у.е.

Облигации  обеспечены  существующими  необоротными  активами  компании  «Звездный  путь»  и 
подлежат погашению по номинальной стоимости через пять лет. Текущая рыночная цена без учета 
процентов составляет 105 у.е. за 1 облигацию номиналом в 100 у.е. 

Текущая финансовая информация компании «Звездный путь» приведена ниже.

Информация из Отчета о прибылях и убытках за прошлый год, в тысячах у.е.

Прибыль до вычета процентов и налогов 20 500 
Расходы на уплату процентов 800
Прибыль до налогообложения 19 700 
Налог 4 925 
Прибыль после налога 14 775 

Информация из Баланса за прошлый год, в тысячах у.е.

Внеоборотные активы 40 000 
Оборотные активы 44 000 
Итого активы 84 000 

Обыкновенные акции номинальной стоимостью 1у.е. 7 000 
Нераспределенная прибыль 46 760 
Итого капитал 53 760 
10% облигации 8 000 
8% привилегированных акций номинальной стоимостью 1 
у.е. 5 000 
Итого долгосрочные обязательства 13 000 
Текущие обязательства 17 240 
Итого капитал и обязательства 84 000 

Дайте ответы на приведенные ниже вопросы.
Все результаты расчетов округляйте до сотых.
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4.1. Определите рыночную стоимость обыкновенных акций.

4.2. Определите рыночную стоимость привилегированных акций.

4.3. Определите рыночную стоимость 10%-ных облигаций.

4.4. Определите общую рыночную стоимость капитала и обязательств компании «Звездный путь».
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4.5.  Определите  стоимость  собственного  капитала  компании  «Звездный  путь»  с  использованием 
модели роста дивидендов.

4.6. Определите стоимость привилегированных акций компании «Звездный путь».

4.7. Определите стоимость 10%-ных облигаций после уплаты налогов компании «Звездный путь», 
используя метод интерполяции (рекомендуется брать диапазон 5% и 10%).
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4.8. Определите средневзвешенную стоимость капитала (WACC) компании «Звездный путь».

4.9. Определите, как изменится финансовый рычаг компании «Звездный путь» через год при условии 
выпуска новых облигаций для привлечения средств на реализацию нового проекта.
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Задание 5 (50 баллов)
По каждому из нижеприведенных вопросов выберите наилучший ответ. Отметьте свой ответ по всем 
20 вопросам. На каждый вопрос дайте только один ответ. Ответьте на все вопросы. Ваша оценка будет 
основываться на общем количестве правильных ответов.

5.1. Какая из целей является основной для финансового менеджмента?
О а) Максимизация прибыли акционеров;
О б) Максимизация прибыли компании;
О в) Минимизация текущих расходов;
О г) Минимизация финансового риска.

5.2. Определите  правильную  последовательность  этапов  внедрения  системы  сбалансированных 
показателей?

О а)  Формирование  стратегической  карты,  Разработка  стратегии,  Формирование  таблицы  и 
паспорта показателей, Отражение факторов KPI в карте руководителей и сотрудников;

О б) Разработка стратегии, Формирование стратегической карты, Отражение факторов KPI в карте 
руководителей и сотрудников, Формирование таблицы и паспорта показателей;

О в)  Разработка  стратегии,  Формирование  стратегической  карты,  Формирование  таблицы  и 
паспорта показателей, Отражение факторов KPI в карте руководителей и сотрудников;

О г)  Разработка  стратегии,  Формирование  таблицы  и  паспорта  показателей,  Формирование 
стратегической карты, Отражение факторов KPI в карте руководителей и сотрудников.

5.3. Какое из утверждений касательно заинтересованных лиц компании (stakeholders) является верным?
О а) Совет директоров предпочитают стабильность в деятельности и результатах компании, что 

противоречит интересам акционеров;
О б) Клиенты сосредоточены на росте корпоративной рентабельности, с целью максимизации 

стоимости акционерного капитала компании;
О в) Акционеры в меньшей степени озабочены финансовыми показателями компании и меньше 

влияют на них;
О г) Государственные и регулирующие органы стремятся  защитить интересы широких групп 

общественности и обеспечить благополучие экономики страны.

5.4. Какой из факторов внешней среды НЕ является фактором косвенного воздействия на бизнес?
О а) Социальная культура;
О б) Изменения политики;
О в) Изменение законодательства;
О г) Состояние экономики.

5.5. Компания «ЛакиПак» продает в розничные магазины упаковочную бумагу партиями по 1500 м. 
Спрос розничных магазинов составляет 60 000 м в месяц, ежемесячные издержки по хранению 0,05 у.е. 
за  1  м.  Размещение  каждого  заказа  обходится  в  15  у.е.  Время  обработки  заказа  и  доставки  до  
розничного магазина составляет 5 дней. Определите оптимальный размер заказа. 

О а) 5 партий (по 1500 м);
О б) 16 партий (по 1500 м);
О в) 4 партии (по 1500 м)
О г) 8 партий (по 1500 м).

5.6. Компания  «Метеор»  осуществляет  выплату  процентов  по  выпущенным  облигациям,  срок 
погашения которых 8 лет, два раза в год. Номинальная стоимость облигаций 2 000 у.е., номинальная 
годовая требуемая ставка доходности 12%, купонная ставка 10%. Определите стоимость облигаций 
компании «Метеор». Выбирайте наиболее близкий ответ.

О а) 1798,60 у.е.
О б) 1799,60 у.е.
О в) 1828,60 у.е.
О г) 1789,60 у.е.
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5.7. Дивиденды по акциям компании «ИнтеллектТренд», как ожидается, будут расти непрерывно со 
скоростью 5%, а величина ожидаемой прибыли на одну акцию за период 1 составит 5,70 у.е. Ставка 
дисконтирования составляет 10%, а коэффициент удержания прибыли компании - 35%. Определите 
стоимость акций компании «ИнтеллектТренд». Выбирайте наиболее близкий ответ.

О а) 37,05 у.е.
О б) 74,10 у.е.
О в) 39,90 у.е.
О г) 78,30 у.е.

5.8. Определите рыночную доходность акции, текущая рыночная цена которой составляет 75 у.е. В 
2025 году, как ожидается, дивиденды на эту акцию составят 6 у.е. при темпах роста дивидендов в 5% за 
год. Выбирайте наиболее близкий ответ. 

О а) 12%;
О б) 16%;
О в) 11%;
О г) 13%.

5.9. Купонная  доходность  конвертируемой  субординированной  облигации  составляет  8%  при 
номинальной стоимости 1200 у.е. и конверсионной цене 40 у.е. Определите коэффициент конверсии 
этой конвертируемой субординированной облигации. Выбирайте наиболее близкий ответ.

О а) 32 акции;
О б) 30 акций;
О в) 20 акций;
О г) 15 акций.

5.10. Номинальная стоимость 10-ных привилегированных акций составляет 150 у.е. при рыночной 
стоимости 128 у.е. Определите рыночную доходность этих акций. Выбирайте наиболее близкий ответ.

О а) 10%;
О б) 11%;
О в) 9%;
О г) 12%.

Следующая информация относится к заданиям 5.11. и 5.12.
Показатели инвестиционного портфеля компании «Мастадонт»:

Акции компании
Доля 

инвестиционного 
портфеля, %

Ожидаемая 
доходность

Стандартные 
отклонения 
доходности

«АльфаСпейс» 47 0,21 0,06
«МегаСтар» 53 0,18 0,03

Ожидаемый коэффициент корреляции 0,40.

5.11. Рассчитайте риск инвестиционного портфеля. Выбирайте наиболее близкий ответ.
О а) 3,8%;
О б) 3,5%;
О в) 4,2%;
О г) 2,8%.

5.12. Определите ожидаемую доходность инвестиционного портфеля. Выбирайте наиболее близкий 
ответ.

О а) 19,6%;
О б) 20,1%;
О в) 19,0%;
О г) 19,4%.
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Следующая информация относится к заданиям 5.13. и 5.14.
Компания «SportMaster» только что выплатила дивиденды в размере 1,55 у.е. на акцию, ежегодный 
темп роста которых, как ожидается, составит 7%. Безрисковая ставка доходности составляет 8%, а 
ожидаемая доходность рыночного инвестиционного портфеля 16%. Коэффициент «бета» равен 1,2.

5.13. Согласно ЦМРК (Ценовая модель рынка капитала) определите требуемую ставку доходности 
акций. Выбирайте наиболее близкий ответ.

О а) 19,2%;
О б) 19,0%;
О в) 9,6%;
О г) 10,0%.

5.14. Определите  текущую  рыночную  цену  акции  компания  «SportMaster»  с  учетом  требуемой 
доходности. Выбирайте наиболее близкий ответ.

О а) 12,70 у.е.;
О б) 8,07 у.е.;
О в) 13,59 у.е.;
О г) 5,65 у.е.

5.15. Какое из утверждений является правильным относительно коэффициента «бета» в диапазоне от 
минус 1 до 0?

О а) Актив движется вместе с бенчмарком, но колебания ниже рынка;
О б) Актив коррелирует с бенчмарком, но более волатилен;
О в) Актив и рынок движутся разнонаправленно, а сам актив более волатилен;
О г) Актив движется противоположно бенчмарку, но с меньшими колебаниями, чем рынок.

5.16. Компания «ИнвестТренд» приобрела акции по 125 у.е.  за  единицу.  По каждой акции будет 
получено 5 у.е. дивидендов, а стоимость одной акции через год составит 128 у.е. Определите размер 
годовой доходности такой акции. Выбирайте наиболее близкий ответ.

О а) 6,3%;
О б) 4,0%;
О в) 6,0%;
О г) 6,4%.

5.17. Какой из методов оценки корпорации определяет возможность компании гибко реагировать на 
изменения внешней среды?

О а) Модель оценки на основе ликвидационной стоимости;
О б) Модель оценки опционов (Option Pricing Model);
О в) Модель дисконтированных денежных потоков (DCF);
О г) Модель сравнительного анализа (Comparative Analysis).

5.18. Определение  которой  величины  НЕ осуществляется  для  использования  модели 
дисконтированных денежных потоков (DCF)?

О а) Временной горизонт;
О б) Объём ожидаемых дивидендов;
О в) Остаточная стоимость компании;
О г) Уровень инфляции.

5.19. Для какого варианта наиболее подходит использование модели оценки на основе ликвидационной 
стоимости?

О а) Рассмотрение возможности инвестиций в недвижимость;
О б) Оценка компаний, не имеющих стабильной прибыли;
О в) Сравнительный анализ финансовых результатов с данными конкурентов;
О г) Определение справедливой стоимости доходов и расходов.
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5.20. На какую цель преимущественно должны быть направлены решения компании с ценностно-
ориентированным менеджментом?

О а) Создание конкурентных преимуществ;
О б) Рост ценности компании для собственников (акционеров);
О в) Максимизация прибыли в краткосрочной перспективе;
О г) Улучшение имиджа копании.

конец экзамена
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