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 Идентификационный 
номер кандидата: 

 

Квалификационная 
комиссия ПСАД 

 

  

ИЮЛЬ 2024 г.  

  

Финансы и Финансовый менеджмент 

  

Отведенное время: 3 часа  
  
Этот экзамен содержит пять заданий, каждое из которых состоит из нескольких 
частей. 

 Выполните все пять заданий. 
 Отвечайте на задания в специально отведенных для этого местах. 
 В скобках, после названия каждого задания, приводится его 

максимальный балл. 
 Рекомендуемое распределение времени: 

Задание 1, 10 баллов 15 –  20 минут 
Задание 2, 20 баллов   20 –  30 минут 
Задание 3, 10 баллов   15 –  20 минут 
Задание 4, 10 баллов   15 –  20 минут 
Задание 5, 50 баллов   85 –  90 минут 
Итого времени:   150 – 180 минут 

 Все денежные величины выражены в учетных единицах (у.е.),  
международном денежном выражении, используемом в данном экзамене. 
 Разрешается использовать нефинансовые калькуляторы. 

 
ВНИМАНИЕ! 

 
Экзаменационный буклет ЗАПРЕЩАЕТСЯ выносить из экзаменационной комнаты. 
Вы должны сдать данный экзаменационный буклет. 
 
НЕ ПЕРЕЛИСТЫВАЙТЕ ЭТУ СТРАНИЦУ, ПОКА НЕ ПОЛУЧИТЕ РАЗРЕШЕНИЯ 
НАЧАТЬ ЭКЗАМЕН. 
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Все права защищены. Никакая часть настоящего издания не может быть воспроизведена, 

сохранена в какой-либо системе хранения и обработки данных или передана в какой-либо 

форме путем использования электронных или механических средств, включая 

ксерокопирование, запись на каких-либо устройствах хранения или поиска информации, без 

предварительного разрешения ПСАД, за исключением случаев, прямо предусмотренных 

законодательством. Запросы на получение разрешения ПСАД следует направлять по адресу: 

kvalkom@psad.kz  

mailto:kvalkom@psad.kz
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Задание 1 (10 баллов) 

Компания «Альмера» предоставила вам данные для подготовки прогнозной отчетности на 2024 год.  

Фрагмент прогнозной отчетности компании «Альмера» на 2024 год:  

Баланс , у.е. 01.01.2024 

Дебиторская задолженность         750 200  

Запасы         670 500  

 

Отчет о прибылях и убытках за 2024 год 

 

 у.е. 

Чистый объем продаж   

Себестоимость реализованных товаров   

   

Сбытовые , административные и 

прочие операционные расходы  

   

Расходы на уплату процентов  

    

Прибыль до налогообложения      10 971 400    

 
Недостающие показатели отчетности следует рассчитать исходя из приведенных ниже условий. 

Все продажи происходят в кредит.  

В году 366 дней.  

Для расчета коэффициентов, там, где это уместно, используйте среднегодовую сумму, рассчитанную 

как среднеарифметическое значение соответствующих показателей на начало и конец года.  

Ставка налога в 2024 году – 35%. 

Объемы производства и продаж компании «Альмера» стабильны в течении года. 

Все результаты расчётов округляйте до целого числа. 

Дополнительная информация по коэффициентам и показателям релевантная для компании 

«Альмера»: 

Коэффициент чистой рентабельности за 2024 год ожидается на уровне 5,00%. 

Коэффициент валовой рентабельности за 2024 год ожидается на уровне 20,00%. 

Сбытовые, административные и прочие операционные расходы компании «Альмера» из года в год 

составляют 15% от себестоимости реализованных товаров. 

Коэффициент оборачиваемости активов компании «Альмера» на конец 2024 года планируется на 

уровне 8,00. 

Коэффициент оборачиваемости товарно-материальных запасов для компании «Альмера» будет за 

2024 год на уровне 80. 

Средний срок погашения дебиторской задолженности для компании «Альмера» в 2024 году 

составляет 6 дней. 

Требуется: представьте ответы на приведенные ниже вопросы.  

1.1. Рассчитайте чистый объем продаж компании «Альмера» за 2024 год. 
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1.2. Рассчитайте себестоимость реализованных товаров компании «Альмера» за 2024 год. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

1.3. Рассчитайте сбытовые, административные и прочие операционные расходы компании 

«Альмера». 
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1.4. Рассчитайте расходы на уплату процентов компании «Альмера» за 2024 год. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

1.5. Рассчитайте общую сумму активов компании «Альмера» на конец 2024 года. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

1.6. Рассчитайте значение статьи баланса «Запасы» на конец 2024 года для компании «Альмера». 
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1.7. Рассчитайте значение статьи баланса «Дебиторская задолженность» на конец 2024 года для 

компании «Альмера». 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 

  



Финансы и Финансовый менеджмент                                                           Июль  2024 г. 

©2024  ПСАД. Все права защищены. 7 

Задание 2 (18 баллов) 

Компания «Пульсар» планирует купить новое оборудование, чтобы удовлетворить ожидаемый спрос 

на новый продукт П. Это оборудование будет стоить 500 000 у.е. и будет использоваться четыре года, 

по истечении которых оно будет продано за 10 000 у.е. Компания «Пульсар» ожидает, что спрос на 

Продукт П должен быть следующим: 

Год 1 2 3 4 

Спрос, шт. 70 000 90 000 120 000 50 000 

 

Ожидается, что цена продажи продукта П составит 12,00 у.е. за единицу, а переменные издержки 

производства, как ожидается, составят 9,20 у.е. за единицу. Будут понесены дополнительные 

ежегодные фиксированные производственные накладные расходы в размере 37 000 у.е. в год. Все 

указано в текущих ценах, для упрощения расчетов инфляцию к вышеуказанным показателям 

применять не следует. 

 

Реальная стоимость капитала компании Пульсар составляет 7%, и она платит налог по годовой ставке 

30% в конце следующего года за предыдущий год. Компания Пульсар начисляет амортизацию для 

налоговых целей по методу уменьшаемого остатка по ставке 25% в течении срока службы 

оборудования (разрешенный налоговый вычет). 

Ожидается, что общая инфляция составит 5% в год. 

 

Компания Пульсар имеет целевую рентабельность вложенного капитала в 20%. Для расчета 

прибыльности компания Пульсар применяет равномерный метод (прямолинейного списания) на 

протяжении срока службы оборудования. 

 

Требуется: представьте ответы на приведенные ниже вопросы.  

2.1. Рассчитайте чистую приведенную стоимость покупки нового оборудования и прокомментируйте 

свои выводы (расчеты выполняйте с точностью до ближайшего целого числа). 
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2.2. Рассчитайте доходность вложенного капитала до уплаты налогов (учетную норму доходности) на 

основе средней суммы инвестиций и прокомментируйте свои выводы (расчеты выполняйте с 

точностью до ближайшего целого числа). 
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Задание 3 (10 баллов)  

Годовой доход от продаж компании «Кентау» составляет 12 млн у.е., и все продажи осуществляются 

в кредит сроком на 20 дней, хотя клиенты в среднем платят на десять дней позже. Коэффициент 

маржинальной прибыли составляет 80% и в настоящее время у компании нет безнадежных долгов. 

Дебиторская задолженность финансируется за счет овердрафта по годовой процентной ставке 8%. 

Компания Кентау планирует предложить скидку при досрочном погашении в размере 1,5% при 

оплате в течение 10 дней и продлить максимальный срок погашения. 

Кредит предоставляется на 40 дней. Компания ожидает, что эти изменения позволят увеличить 

ежегодные продажи на 7% (все продажи по-прежнему будут осуществляться в кредит), а также это 

приведет к дополнительным затратам, равным 0,8% от оборота. Ожидается, что скидкой 

воспользуются 25% клиентов, а остальным клиентам на оплату требуется в среднем 40 дней. 

Требуется: представьте ответы на приведенные ниже вопросы. Для расчетов примите, что в 

году 360 дней. Все результаты расчетов округляйте до целого числа. 

3.1. Рассчитайте увеличение стоимости финансирования возросшей дебиторской задолженности 

компании «Кентау». 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

3.2. Рассчитайте увеличение дополнительных затрат от возросшей дебиторской задолженности 

компании «Кентау». 
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3.3. Рассчитайте стоимость скидки для нового уровня дебиторской задолженности компании 

«Кентау». 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

3.4. Рассчитайте, повысят ли предлагаемые изменения в кредитной политике прибыльность компании 

«Кентау». 
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Задание 4 (10 баллов)  

Компания «Камелия» зарегистрирована на бирже. Компания планирует потратить 20 млн у.е. на 

открытие новой фабрики. Руководство компании «Камелия» считает, что деньги можно собрать, 

выпустив 8%-ные облигации, подлежащие погашению через десять лет. Текущая финансовая 

информация компании Камелия приведена ниже. 

 

Информация из Отчета о прибылях и убытках за прошлый год, в тысячах у.е. 

Прибыль до вычета процентов и налогов 17 500 

Расходы на уплату процентов 700 

Прибыль до налогообложения 16 800 

Налог  4 200 

Прибыль после налога  12 600 

 

Информация из Баланса за прошлый год, в тысячах у.е. 

Внеоборотные активы 35 000 

Оборотные активы 40 000 

Итого активы  75 000 

  Обыкновенные акции номинальной 

стоимостью 1у.е. 8 000 

Нераспределенная прибыль 40 000 

Итого капитал  48 000 

10% облигации 7 000 

9% привилегированных акций номинальной 

стоимостью 1 у.е. 6 000 

Итого долгосрочные обязательства 13 000 

Текущие обязательства  14 000 

Итого капитал и обязательства  75 000 

 

Текущая цена обыкновенных акций после выплаты дивидендов составляет 5,20 у.е. за 1 акцию. 

Только что были выплачены обычные дивиденды в размере 0,30 у.е. на 1 акцию. 

 

Ожидается, что в обозримом будущем дивиденды будут увеличиваться на 5% в год. 

 

Текущая цена привилегированных акций после выплаты дивидендов 0,85 у.е. 

 

Облигации обеспечены существующими необоротными активами компании Камелия и подлежат 

погашению по номинальной стоимости через семь лет. Текущая рыночная цена без учета процентов 

составляет 108 у.е. за 1 облигацию номиналом в 100 у.е.  

 

Компания Камелия платит налог на прибыль по ставке 25% годовых. 

 

Ожидается, что расширение бизнеса увеличит прибыль до вычета процентов и налогов на 15% в 

первый год. Компания Камелия НЕ пользуется овердрафтом. 

 

Требуется: представьте ответы на приведенные ниже вопросы. 

 

4.1. Рассчитайте рыночную стоимость обыкновенных акций. 
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4.2. Рассчитайте рыночную стоимость привилегированных акций. 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

4.3. Рассчитайте рыночную стоимость 10%ных облигаций. 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

4.4. Рассчитайте общую рыночную стоимость капитала и обязательств компании Камелия. 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

4.5. Рассчитайте стоимость собственного капитала компании Камелия с использованием модели 

роста дивидендов. 
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4.6. Рассчитайте стоимость привилегированных акций компании Камелия. 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

4.7. Рассчитайте стоимость 10% Облигаций после уплаты налогов компании Камелия, используя 

метод интерполяции. Для применения метода интерполяции рекомендуется брать диапазон 5% и 

10%. 
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4.8. Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала (WACC) компании Камелия. 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

4.9. Рассчитайте, как изменится финансовый рычаг компании Камелия через год при условии 

выпуска новых облигаций для привлечения средств на запуск новой фабрики. 
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Задание 5 (50 баллов) 

По каждому из нижеприведенных вопросов выберите наилучший ответ. Отметьте свой ответ по всем 

20 вопросам. На каждый вопрос дайте только один ответ. Ответьте на все вопросы. Ваша оценка 

будет основываться на общем количестве правильных ответов. 

 

5.1. Что, из перечисленного ниже, является основной целью финансового менеджмента? 

О а) Увеличение производственных мощностей; 

О б) Максимизация прибыли для акционеров; 

О в) Увеличение численности сотрудников;  

О г) Минимизация налоговых платежей. 

 

5.2. Какие аспекты чаще всего включаются в систему сбалансированных показателей? 

О а) Финансовые, операционные, маркетинговые и административные; 

О б) Финансовые, клиентские, внутренние бизнес-процессы, обучение и развитие персонала; 

О в) Экологические, социальные, экономические и правовые; 

О г) Инвестиционные, инновационные, научные и технологические. 

 

5.3. Какой из следующих показателей наилучшим образом описывает успешную систему 

корпоративного управления? 

О а) Увеличение размера рекламного бюджета компании; 

О б) Рост доходов компании за последний квартал; 

О в) Высокий уровень доверия со стороны сотрудников, акционеров и клиентов, эффективное 

управление рисками и стабильность финансовых показателей; 

О г) Увеличение выплат дивидендов только акционерам компании. 

 

5.4. Какие из перечисленных ниже изменений являются социокультурными факторами во внешней 

среде бизнеса? 

О а) Демографические изменения; 

О б) Изменения в законодательстве; 

О в) Изменение в уровне инфляции; 

О г) Изменение в цене нефти. 

 

5.5. Компания продает оптом кабель, который закупается напрямую у производителей. Компания 

поставляет в розничные сети кабель партиями по 1000 м, размещение каждого заказа обходится в 14 

у.е. Спрос розничных магазинов составляет 20 000 м в месяц, ежемесячные издержки по хранению 

0,07 у.е. за 1 м. Время обработки заказа и доставки до розничного магазина составляет 7 дней. 

Рассчитайте оптимальный размер заказа при условии такого размера партии. Выбирайте наиболее 

близкий ответ. 

О а) 89 партий (по 1000 м); 

О б) 1 партия (по 1000 м); 

О в) 2 партии (по 1000 м) 

О г) 3 партии (по 1000 м). 

 

5.6. Рассчитайте стоимость облигации со следующими параметрами. Номинальная стоимость 

облигации 1 000 у.е., купонная ставка 10%, срок погашения 8 лет, номинальная годовая требуемая 

ставка доходности составляет 12%. Выплата процентов по облигации происходит два раза в год. 

Выбирайте наиболее близкий ответ. 

О а) 890,80 у.е. 

О б) 900,80 у.е. 
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О в) 899,30 у.е. 

О г) 909,30 у.е. 

 

5.7. Рассчитайте стоимость акции, учитывая следующие параметры. Ожидается, что дивиденды будут 

расти непрерывно со скоростью 7% и соответствующая ставка дисконтирования равна 15%, при этом 

коэффициент удержания прибыли компании составляет 40%, а величина ожидаемой прибыли на одну 

акцию за период 1 равен 7,43 у.е. Выбирайте наиболее близкий ответ. 

О а) 55,70 у.е. 

О б) 37,15 у.е. 

О в) 130,00 у.е. 

О г) 20,25 у.е. 

 

5.8. Текущая рыночная цена акций 50 у.е. Темпы роста дивидендов, выплачиваемых на эти акции, 

составят 8% за год. В следующем году дивиденды, как ожидается, составят 3 у.е. на 1 акцию. 

Рассчитайте рыночную доходность акции. Выбирайте наиболее близкий ответ. 

О а) 6%; 

О б) 12% ; 

О в) 14%; 

О г) 24%. 

 

5.9. Рассчитайте рыночную доходность 10% привилегированных акций рыночной стоимостью 96 у.е. 

и номиналом 120 у.е. Выбирайте наиболее близкий ответ. 

О а) 9,6%; 

О б) 10,0%; 

О в) 12,0%; 

О г) 13,0%. 

 

5.10. Рассчитайте коэффициент конверсии конвертируемой субординированной облигации с 

купонной доходностью 8% и номиналом 1000 у.е., конверсионная цена составляет 50 у.е. Выбирайте 

наиболее близкий ответ. 

О а) 6,25 акций; 

О б) 20 акций; 

О в) 1,6 акций; 

О г) 4 акции. 

 

Следующая информация относится к заданиям 5.11. и 5.12. 

Компания Карина имеет следующие показатели:  

Коэффициент «бета» равен 1,3 

Безрисковая ставка доходности составляет 7%  

Ожидаемая доходность рыночного инвестиционного портфеля составляет 14%. 

Только что выплаченные дивиденды составили 1,85 у.е. на акцию, ожидается, что ежегодный темп 

роста дивидендов составит 9%. 

 

5.11. Определите требуемую ставку доходности акций согласно ЦМРК (Ценовая модель рынка 

капитала или capital asset pricing model, CAPM). Выбирайте наиболее близкий ответ. 

О а) 18,10%; 

О б) 15,50%; 

О в) 13,50%; 

О г) 16,10%. 
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5.12. Рассчитайте текущую рыночную цену акции с учетом требуемой доходности. Выбирайте 

наиболее близкий ответ. 

О а) 44,80 у.е.; 

О б) 28,40 у.е.; 

О в) 31,00 у.е.; 

О г) 22,20 у.е. 

 

Следующая информация относится к заданиям 5.13. и 5.14. 

Портфель компании состоит из акций компании 1 – 35% и акций компании 2 -65%, их ожидаемый 

коэффициент корреляции равен 0,45. Ожидаемые доходности и стандартные отклонения доходности 

приведены ниже. 

 

  

Ожидаемая 

доходность 

Стандартные 

отклонения 

доходности 

Акции компании 1 0,19 0,08 

Акции компании 2 0,16 0,04 

 

5.13. Определите ожидаемую доходность инвестиционного портфеля. Выбирайте наиболее близкий 

ответ. 

О а) 17,05%; 

О б) 17,95%; 

О в) 17,50%; 

О г) 8,08%. 

 

5.14. Рассчитайте риск инвестиционного портфеля. Выбирайте наиболее близкий ответ. 

О а) 5,40%; 

О б) 7,83%; 

О в) 4,71%; 

О г) 2,80%. 

 

5.15. Какое из утверждений относительно коэффициента «бета», перечисленных ниже, является 

правильным? 

О а) Если коэффициент «бета» больше 1,0 – это значит, что ценная бумага характеризуется 

меньшим неизбежным риском, чем рынок в целом; 

О б) Если коэффициент «бета» меньше 1,0 – тогда акция характеризуется большим неизбежным 

риском, чем рынок в целом; 

О в) Если коэффициент «бета» равен 1,0 – это значит, что дополнительная доходность акции 

измеряется соразмерно рынку; 

О г) Если коэффициент «бета» больше 1,0 – тогда рост дополнительной доходности акции отстает 

от возрастания дополнительной доходности рыночного портфеля. 

 

5.16. Рассчитайте годовую доходность ценной бумаги, приобретенной вами за 100 у.е. , если вы 

получите по ней 8 у.е. дивидендов и через год она будет стоить уже 105 у.е. 

О а) 3,00%; 

О б) 13,00%; 

О в) 8,00%; 

О г) 5,00%. 
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5.17. Что такое дисконтирование денежных потоков (DCF) в контексте оценки стоимости 

корпорации? 

О а) Метод оценки на основе текущих рыночных цен акций; 

О б) Метод, при котором используется средняя рыночная стоимость аналогичных компаний; 

О в) Метод оценки, при котором будущие денежные потоки компании приводятся к настоящей 

стоимости; 

О г) Метод, основанный на исторической прибыли компании. 

 

5.18. Какой из следующих факторов НЕ влияет на стоимость капитала компании? 

О а) Уровень инфляции; 

О б) Риск компании; 

О в) Дивиденды, выплачиваемые акционерам; 

О г) Рентабельность активов 

 

5.19. Какая из следующих моделей оценки наиболее подходит для компаний, не имеющих 

стабильной прибыли? 

О а) Модель дисконтированных денежных потоков (DCF); 

О б) Модель сравнительного анализа (Comparative Analysis); 

О в) Модель оценки опционов (Option Pricing Model); 

О г) Модель оценки на основе ликвидационной стоимости. 

 

5.20. Что является основным принципом ценностно-ориентированного менеджмента? 

О а) Максимизация прибыли в краткосрочной перспективе; 

О б) Увеличение затрат на маркетинг и рекламу; 

О в) Принятие решений на основе их вклада в стоимость компании; 

О г) Увеличение производственных мощностей любой ценой. 

 

 

 

 

конец экзамена 

  



Июль  2024 г. Финансы и Финансовый менеджмент 

20 ©2024  ПСАД. Все права защищены. 

ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЕ МЕСТА ДЛЯ ОТВЕТОВ 
 

Место для ответа на вопрос № 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Место для ответа на вопрос № 
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ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЕ МЕСТА ДЛЯ ОТВЕТОВ 
 

Место для ответа на вопрос № 
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страница для черновых записей/расчетов 
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страница для черновых записей/расчетов 
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страница для черновых записей/расчетов 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



Финансы и Финансовый менеджмент                                                           Июль  2024 г. 

©2024  ПСАД. Все права защищены. 25 

страница для черновых записей/расчетов 
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страница для черновых записей/расчетов 
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